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�� ��������� ��� ��� &��'� ����� ��( ��� ����� � ����)�� �* ����� +� �)+�������� ��� �(&�����

���� ��� ��,��)��

ProfitBefore Tax = Revenue− Expenses = $140K − $60K = $80K

����)�� ����� �� ��&���������* ��� ��(�� ��� ��� �������� ������� ��� !$�%� ��� ��(�+�� ���)���

�� ���)��� +� ��� ��&���������� -����������* ��&��������� �� �&&���� �� �� �(&���� �,�� ���)�� ���

���� ���� ��� +)������ �� ���� �� .�� �������� ���� ��&�������� �� !�" �� ������� ���� �&���� �,�� /�

�����0

D =
$1, 000, 000

20
= $50K

��� ��(�+�� ������ �� ���������0

Taxable Income = $80K − $50K = $30K

��� ��( ���+����� +���� �� � ��� ��( ���� ��0

Tax = (0.3) ($30K) = $9K

	�������� ��� 1�� 2��'� ����� ��(0

NetProfitAfter Tax = ProfitBefore Tax− Tax = $80K − $9K = $71K

3���� �� �(&������� ��� ��� &������ ,��)� �� ��� ��,������� ����)����� ��� ��� ������� ����* ���

��� &��'� ����� ��( ��� ����� � ����)�� �* ��� ��� ���,��� ,��)� �� ���� �� 4�� ��� &������ ,��)�

�5)�� �� 6���� �� ��'������* ��� �������� ���� ���� ��,�� ��� ��,������� � &������ ,��)� �� 6��� ��

��� ���� �� ���)���

PV = −$1, 000, 000 + $71, 000 (P/A, i, 5) + $800, 000 (P/F, i, 5) = 0

�$$



��� ���� ���	
��� �
� � �
���� �
�	�

� ���
��� �
������ �
 
� 
� ������ ��� ��	���� ���
���� �

	�� ��
�� �� ���
� ��� 
�����
���

� �
 ������
�� ��� 
������� ����� �	����� ��� ���� ���� 
� ���
�
�
�
�� 
� ��� ������ ��

��� �
�� � ���
�� ���������� �
� ���	�� 
����� 
� ��� ��
�
�
� ����
�
�������

��� i = 6%� ����� �
 ��� �������� ����
� ����� 
� ��� ��
�
�
�  �����
� ����

��

(P/A, 6%, 5) = 4.2124

(P/F, 6%, 5) = 0.7473

PV = −$1, 000, 000 + $71, 000 (4.2124) + $800, 000 (0.7473) = −$103, 080
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��� i = 2%�

(P/A, 2%, 5) = 4.7135

(P/F, 2%, 5) = 0.9057

PV = −$1, 000, 000 + $71, 000 (4.7135) + $800, 000 (0.9057) = $59, 220
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���� ������� i = 6% ��� i = 2%

(������� ���� )#* +������ ,��	� )-*

2 59, 220
i 0
6 −103, 080

59, 220− 0

59, 220− (−103, 080)
=

2− i

2− 6

0.3649 =
2− i

2− 6

−1.46 = 2− i

i = 3.46%
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